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前瞻性声明

本材料由中国太平洋保险(集团)股份有限公司（“本公司”）仅作参考之用，并不构成以下
情况或作为其中一部分，且亦不应被解释为情况如此，即：在任何司法管辖区内提呈或邀请出售
或发售本公司或任何控股公司或其任何子公司的证券，或招揽作出购买或认购上述证券的要约或
邀请。本材料的内容或其派发的事实概不作为订立任何合同或作出任何承诺的依据，或就此而加
以依赖。

本材料中载列的资料未经独立核实。对于本材料所载资料或意见是否公平、准确、完整或正
确无误，并未明示或默示作出任何陈述或保证，且亦不应对之加以依赖。本材料所载的资料和意
见是提供截至路演推介日期为止，并且可对本材料作出任何更改，无须另行通知；对于在路演推
介日期后可能发生的任何变化，日后不会对本材料进行更新或以其他方式加以修订，以反映上述
变化的任何最新发展。本公司及其关联公司或任何董事、高级管理人员、雇员、顾问或代表，对
于因本材料所载或呈列的任何资料而产生的或因其他原因产生与本材料有关的任何损失，概不承
担疏忽或其他方面的责任。

本材料载有多项陈述，反映本公司目前就截至其中所示个别日期为止对未来前景之看法及预
期。这些前瞻性陈述是依据多项关于本公司营运的假设以及在本公司控制范围以外的因素作出的
，可能受庞大风险和不明确情况的影响，因此，实际结果或会与这些前瞻性陈述所述者有重大差
异，你不应过分依赖前瞻性陈述的内容。对于在该等日期后出现的新资料、事件或情况，本公司
无义务更新或以其他方式修订这些前瞻性陈述。

报告中数据除已经注明外，财务数据均为会计政策变更及追溯调整后的数据。
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寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况

财务表现财务表现

内含价值内含价值
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坚持专注保险主业，推动并实现可持续价值增长

2 产险业务承保盈利能力明显增强，综合成本率行业领先

3
投资业务强化资产负债管理，优化资产配置，积极拓展另类投资，
投资收益明显提升

1
寿险业务结构调整成效显著，保障型和长期储蓄型产品快速增长，

新业务价值大幅增加

4
重大战略取得突破，成功发行H股，收购控股长江养老，在行业内
率先成立航运保险事业部
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成功发行H股，股权结构多元化

中国太保总股本86亿股

A股限售股股东

A股流通股股东

H股股东
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经营业绩表现良好

保险业务收入保险业务收入

归属于母公司股东
的净利润

归属于母公司股东
的净利润

总投资收益总投资收益

7,356 2,569 186.3

19,536 8,400 132.6

单位：人民币百万元

96,342 75,752 27.2

投资资产投资资产 366,018 288,074 27.1

加权平均
净资产收益率
加权平均

净资产收益率 14.0% 4.7% 9.3个
百分点

内含价值内含价值 98,371 69,978 40.6

2009年 2008年 变化（%）
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公司业务健康、快速、协调发展

人寿保险人寿保险

财产保险财产保险

 保险业务收入同比增长29.6%

 一年新业务价值同比增长36.9%

 净利润同比增长34.7%

 保险业务收入同比增长23.0%

 综合成本率97.5%，同比下降4.7个百分点

 净利润同比增长164.8%

资产管理资产管理
 总投资收益率6.3%，同比提高3.4个百分点

 基础设施类投资计划的累计投资总额183.96亿元，较上年末增长

181.3%；认购50年期国债56.28亿元，有利于改善资产久期
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客户数量持续增长，奠定了未来发展的良好基础

产险客户基础寿险客户基础

单位：千 单位：千

增长率
= 8.1%

增长率
= 8.1%

增长
率 = 21.9%

增长
率 = 21.9%
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31,365
33,919

312

323

2008 2009
个人客户 机构客户

31,677

34,242

10,596
13,006

2,146

2,524

2008 2009
个人客户 机构客户

12,742

15,530



品牌美誉度不断提升

9

“全球上市公司2000强”排行榜
前500强

2008年度中国上市公司百强

2008年度中国上市公司百强金牛奖

2009年度上市公司信息披露奖

2009年最佳企业公民奖



品牌美誉度不断提升(续)

亚洲非寿险业综合竞争力第3位
亚洲寿险业综合竞争力第4位

金融价值榜年度最佳财险公司

2009年中国保险业年度风云榜
“年度结构调整最优奖”

连续8年荣获中国质量万里行促进会
保险行业窗口服务质量第一名

2009中国（亚太）最佳呼叫中心
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寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值

业务概况业务概况
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47,828

61,998

2008 2009

28,715

38,147

2008 2009

3,651 

5,000 

2008 2009

寿险业务实现高质量的增长，价值增速好于业务增速

保险业务收入 一年新业务价值新保保费

单位：人民币百万元 单位：人民币百万元单位：人民币百万元

增长
率 = 29.6%

增长
率 = 29.6%

增长
率 = 32.8%

增长
率 = 32.8%

增长
率 = 36.9%

增长
率 = 36.9%
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6,422

12,731

2008 2009

新保期缴业务快速增长，期缴占比大幅提高

单位：人民币百万元

新保期缴保费 新保期缴占新保保费比重

增
长
率

= 
98

.2
%

增
长
率

= 
98

.2
%

提高11.0个百分
点

提高11.0个百分
点

营销渠道10年期及以上新保期缴
占新保保费比重

提高3.5个百分
点

提高3.5个百分
点
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22.4%
33.4%

2008 2009

66.5%
70.0%

2008 2009



224
254

2008 2009

销售能力稳步提升

营销员数量 营销员每月人均首年保险业务收入

个人客户25个月保单继续率

单位：千人 单位：人民币元

增长率
= 13.4%

增长率
= 13.4%

增长率 = 13.1%
增长率 = 13.1%
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个人客户13个月保单继续率

85.7% 86.0% 87.1%

2007 2008 2009

79.1% 81.6% 82.0%

2007 2008 2009

2,296
2,597

2008 2009



寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值

业务概况业务概况

15



102.2%

97.5%

2008 2009

产险保险业务收入快速增长，综合成本率行业领先

保险业务收入

单位：人民币百万元

综合成本率

增长率
= 23.0%

增长率
= 23.0% 下降4.7个百分点

下降4.7个百分点

19,681
25,449

8,194

8,840

2008 2009
机动车辆险 非机动车辆险

27,875

34,289
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承保盈利能力明显加强，赔付率和费用率均呈下降趋势

赔付率 费用率

64.9%

61.0%

2008 2009

37.3%

36.5%

2008 2009

下降0.8个百分点

下降0.8个百分点

下降3.9个百分点

下降3.9个百分点
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业务概况业务概况

寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值
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投资资产规模持续增长，投资收益率大幅增加

总投资收益率投资资产规模

单位：人民币百万元

增长
率 = 27.1%

增长
率 = 27.1%

净投资收益率
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288,074

366,018

2008 2009

6.2%

4.0%

2008 2009

2.9%

6.3%

2008 2009



积极调整投资策略，优化配置投资资产

5.0% 2.3% 2.7个
百分点

12.3% 4.8% 7.5个
百分点

74.4% 86.8% 12.4个
百分点

8.3% 6.1% 2.2个
百分点

2009年 2008年 变化

备注:
1 包括债券投资，定期存款，存出资本保证金，保户质押款等
2 包括基金，股票，联营、合营企业投资等
3      包括H股募集资金

固定收益类1固定收益类1

权益投资类2权益投资类2

基础设施类投资计划基础设施类投资计划

现金及现金等价物3现金及现金等价物3
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大力配置中长期资产，优化久期匹配

中长期资产
配置

中长期资产
配置

基础设施类
债权投资
基础设施类
债权投资

 认购50年期国债56.28亿元，占本期国债发行总额的28%；该国

债为目前市场上期限最长的固定收益类资产

 新增配置30年期国债19.97亿元，20年期以上金融债70.65亿元

 发起设立“太平洋－上海世博会债权投资计划（二期）”，投资计
划投资总额40 亿元，期限10 年

 发起设立的“太平洋－上海崇明越江通道工程债权投资计划”。该
计划投资总额为20 亿元，期限10 年

金融股权投资金融股权投资
 参与杭州银行增资扩股计划，投资13亿元，持有1亿股，占杭州

银行本次增资扩股后总股本的5.98%
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2010年业务发展策略

寿险业务推动销售体系建设，全面
提升销售能力

产险业务持续提升承保盈利能力，
有效管控综合成本率

加强资产负债管理能力建设，增强
资产负债双向互动协调

大力推动养老险业务的发展
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 优化资产负债配置战略以及战
术策略

 提高资产负债久期、收益及流
动性的匹配度

 完善营销组织体系和绩效评价
机制

 大力发展银保渠道期缴业务

 深化和巩固车险精细化管理成果
 实施积极进取的非车险发展策略
 推动大项目业务加快发展

 整合长江养老保险公司资源
 积极准备开展个人税收递延型养
老保险产品试点

 积极拓展有利润贡献和长期价值
贡献的年金业务

专注保险主业

价值持续增长



财务表现财务表现

寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况

内含价值内含价值
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2,569

7,356

2008 2009

66,253

84,127

2008 2009

已赚保费与净利润快速增长

已赚保费 归属于母公司股东的净利润

单位：人民币百万元 单位：人民币百万元

增长
率 = 27.0%

增长
率 = 27.0%

增
长
率

= 
18

6.
3%

增
长
率

= 
18

6.
3%
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48,638

74,651

2008 2009

317,897

397,187

2008 2009

总资产与净资产稳步提高

总资产 归属于母公司股东的净资产

单位：人民币百万元 单位：人民币百万元

增长
率 = 24.9%

增长
率 = 24.9%

增长
率

= 53.5%

增长
率

= 53.5%
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4.7%

14.0%

2008 2009

盈利能力同比增强

基本每股收益 加权平均净资产收益率
单位：人民币元

0.33

0.95

2008 2009

增
长
率

= 
18

7.
9%

增
长
率

= 
18

7.
9%

提
高

9.
3个
百
分
点

提
高

9.
3个
百
分
点

26



373%

445%

227%
208%

186% 173%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

2008 2009
集团 太保寿险 太保产险

偿付能力充足

偿付能力充足率

注：上述偿付能力分类监管标准按照中国保监会颁布的《保险公司偿付能力管理规定》

充足II类

充足I类

不足类
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会计政策变更前后主要财务指标对照（H股）

单位：人民币百万元

会计政策变更前

会计政策变更后

会计政策变更影响

保险业务收入保险业务收入 归属于母公司
股东的净利润
归属于母公司
股东的净利润

2009年度 2008年度
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保险业务收入保险业务收入 归属于母公司
股东的净利润
归属于母公司
股东的净利润

66,907

29,435

96,342

7,244

112

7,356

53,845

21,907

75,752

3,086

(517)

2,569



会计政策变更前后主要财务指标对照（A股）

单位：人民币百万元

会计政策变更前

会计政策变更后

会计政策变更影响

保险业务收入保险业务收入 归属于母公司
股东的净利润
归属于母公司
股东的净利润

2009年度 2008年度
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保险业务收入保险业务收入 归属于母公司
股东的净利润
归属于母公司
股东的净利润

101,920

(5,578)

96,342

5,434

1,922

7,356

94,016

(18,264)

75,752

1,339

1,230

2,569



内含价值内含价值

寿险
产险
投资

议题

经营业绩

业务概况

财务表现财务表现

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况
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内含价值增幅上升

有效业务价值内含价值
单位：人民币百万元 单位：人民币百万元

08比07增长
率=-6.4% 

09比08增长
率=40.6%

08比07增长
率=-6.4% 

09比08增长
率=40.6%

08比
07增

长率
=29.2%

09比
08增

长率
=43.6%

08比
07增

长率
=29.2%

09比
08增

长率
=43.6%

74,755
69,978

98,371

2007 2008 2009

14,015

18,103

26,003

2007 2008 2009
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内含价值构成分析

单位：人民币百万元

72,368

(2,505)

36,476

(7,516) (452)

98,371

集团经调整的
净资产价值

1999年6月前
承保的有效
业务价值

1999年6月后
承保的有效
业务价值

持有偿付能力
额度成本

少数股东应占
太保寿险

有效业务价值

集团内含价值
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69,978 4,286 5,000
3,038 965 4

(3,060)

21,140 284 98,371

2008年
集团
内含
价值

预期
回报

一年
新业务
价值

投资
收益
差异

风险
贴现率
变动

营运
经验
差异

市场
价值
调整

股东
股息

其他
业务
净资产
变动

其他 2009年
集团
内含
价值

(3,264)

内含价值变动分析

单位：人民币百万元
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谢谢大家！


