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投资者通讯（2018 年 1 月 30 日）                 2018 年第 1 期，总第 54 期            

 中国太保（SH601601，HK02601） 

 [Table_BaseInfo] 公司股票数据(截至 2017 年 12 月 31 日) 

总股本(百万股)  9,062  

A 股 6,287 

H 股 2,775 

总市值（人民币百万元） 347,207 

A 股 260,407 

H 股（港元百万元） 104,201 

6 个月最高/最低(人民币元)  

A 股 47.76/32.42 

H 股（港元） 41.40/31.65 
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保费收入（单位：人民币百万元）  

保费收入 12月累计 同比增长 12月单月 同比增长 

产险公司 105,100 9.40% 10,662 10.80% 

寿险公司 173,982 26.66% 4,531 -1.33% 
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专题介绍 

2017年第二次股东大会问答纪要 

 

问：前两天恰逢太保上市十周年，我们很高兴地看到这十年当中太保

集团在自身发展壮大的同时，也对股东做出了积极的回报，我想请新管理

层介绍一下在过去十年取得的成绩基础上，对未来进一步的发展规划和前

景展望。 

答：（太保集团董事长，孔庆伟）2017年 12月 25 日，我们可以在上海

中心的户外大屏上看到中国太保上市十周年的醒目宣传，这是中国太保 A

股上市十周年的纪念。十年间，前任董事长高国富先生和总裁霍联宏先生带

领中国太保先在A股后在H股上市，并做出了全面启动战略转型的关键决策。

十年后的今天，新一届董事会和经营管理班子肩上的重担并没有减轻。今天

上午，我们召开了董监事专题研讨会，围绕着在高质量的发展阶段如何推进

太保转型 2.0及如何使太保成为行业健康稳健发展的引领者进行了讨论，这

是这一届班子必须回答的问题。一个阶段有一个阶段的发展，一届班子有一

届班子的使命。2017 年是太保领导班子承前启后、继往开来的一年，董事

会和经管层顺利完成交接。面对未来，我们提出，在“保险姓保”理念下，

充分发挥现有领先优势。我们期望，在太保成立 30 周年，把中国太保打造

成“客户体验佳、业务质量优、风控能力强”的综合保险集团，成为综合保

险行业健康稳健发展的引领者。具体如何付诸实施方面，我们在媒体开放日

中，贺青总裁就未来重点关注的五大领域（人才、数字、协同、管控、布局）

都做了解释，通过五大关键词的实施，进一步提升太保业务发展，更好地体

现太保的投资价值。 

问:能否请管理层简单介绍一下公司前三季度的经营情况，与预期是否

相符？  

答：（太保集团总裁，贺青）前三季度，公司在董事会领导下，始终坚

持价值可持续增长，从经营结果来看，基本呈现了稳中有进，量质齐升的良

好态势。从实现集团董事会确定的年度主要经营计划及目标对照看，各项经

营指标有望全面达成。 

第一，保费收入增速加快。前三季度保险业务收入实现 2,335.72亿元，

同比增长超过 23%，全面超越行业平均增速。其中，太保寿险得益于新保、

续期双轮推动，前三季度实现保险业务收入 1,549.91亿元，同比增长 32.1%；

太保产险积极应对二次商改挑战，前三季度实现保险业务收入 784亿元，同

比增长 9.4%，保费增速呈逐季加速的趋势。 

第二，发展质量持续提升。寿险业务长期保障型业务进一步加快发展，

产品结构持续优化，更好地体现了“保险姓保”、“回归保障”的监管要求和

社会期待。上半年实现新业务价值达 197亿元，同比增长 59%，新业务价值

率达到 40.6%，创历史新高，无论价值增速还是价值率均处于上市同业的领

先水平；产险综合成本率近三年持续优化，今年上半年为 98.7%，优于行业

平均水平，且车险和非车险均实现承保盈利，这是过去几年第一次重新回到

盈利区间；资产管理业务进一步优化大类资产配置，把握港股市场机会，把

握定息资产配置节奏，投资收益率同比提升。 

在上述因素的影响下，前三季度公司实现净利润 109.26 亿元，同比增

长 23.8%；集团综合偿付能力总体稳定，并保持较高水平。 
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除了上述经营指标外，公司在风险管理、客户服务方面，各项合规性指

标、公司治理指标、服务类指标都得到了监管部门较高的评价，处于行业较

好水平。这些成绩的取得要特别感谢广大股东及董事的信任和支持，感谢集

团将近十万员工和将近百万业务员的付出，也要感谢前任总裁霍总打下的非

常好的基础。 

问：2016年公司按 0.7 元/股进行分红，分红率高达 52.6%。作为股东，

我们也非常感谢经营层和董事的努力给公司带来的回报，我想问一下，今

年前三季度集团净利润同比增长非常好，是否意味着今年将有更高水平的

分红？ 

答：（太保集团副总裁、财务负责人，潘艳红）自上市以来，公司始终

坚持稳健经营的策略，追求持续的价值创造和良好的股东回报。上市十年总

体的分红状态是持续稳定的。今年从经营情况来看，总体保持了持续稳定增

长态势；同时，保监会近期启动偿二代二期工程，对偿付能力监管规则方面

可能有补充和完善，公司会密切关注偿二代二期工程的进展，未来分红策略

将会综合考虑公司业务发展及偿二代一系列要求，希望为股东提供持续、稳

定、有增长的回报。 

 

监管动态 

 中国保监会发布保险资金设立股权投资计划有关事项的通知

（20180105） 

近日，中国保监会印发《关于保险资金设立股权投资计划有关事项的通

知》（以下简称《通知》），切实防范保险资金以通道、嵌套、名股实债等方

式开展股权投资计划业务，遏制地方政府隐性债务增量。 

《通知》重在对保险资产管理机构设立股权投资计划业务进行规范。一

是要求股权投资计划的投资收益应当与投资标的经营业绩或收益挂钩，严防

以“名股实债”方式，变相抬高实体企业融资成本。根据“定期付息、到期

还本”的债性特征，《通知》规定，保险资产管理机构发起设立股权投资计

划时，禁止设置明确的回报预期且定期向投资人支付固定投资回报，禁止约

定股权计划到期强制性由被投资企业或关联第三方赎回投资本金，目的是切

实体现股权投资计划业务的资本属性和权益投资特点，避免变相违规增加地

方政府债务规模，避免增加实体企业融资成本。二是要求保险资产管理机构

设立投资计划应当承担主动管理职责，不得直接或变相开展通道业务，不得

开展嵌套投资。三是建立优先注册机制，切实引导保险资金发挥自身特色，

更好服务实体经济发展。 

 


