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投资者通讯（2019 年 10月 9 日）                 2019年第 10 期，总第 76期            

 中国太保（SH601601，HK02601） 

 [Table_BaseInfo] 公司股票数据(截至 2019年 9月 30日) 

总股本(百万股)  9,062  

A股 6,287 

H股 2,775 

总市值（人民币百万元） 292,103 

A股 219,217 

H股（港元百万元） 79,929 

6 个月最高/最低(人民币
元) 

 

A股 40.02/32.11 

H股（港元） 34.30/28.05 

 

 投资者关系日历 

 

 

2019.10.31 

中国太保资本市场开放日活动 

上海 

 

 

 

投资者关系部 
电话：021-58767282 

传真：021-68870791 

E-MAIL： ir@cpic.com.cn 

地址：上海市中山南路 1号 15层 

邮编：200010 

联系人：贡正 
电话： 021-33968661 

E-MAIL：gongzheng-001@cpic.com.cn 

 
 

重要声明： 

本公司依法履行证券监管部门以及证券交易所

规定的披露义务。在任何情况下，本通讯中的

信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使

用本通讯中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。本通讯的版权归本公司所有，属于非

公开资料，未经本公司事先书面授权，本报告

的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的

拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其

他人。 

 

本期导读 

  中国太保拟发行 GDR并在伦交所上市 

9月 23日，中国太保发布公告，拟于英国伦敦证券交易所发行全

球存托凭证（Global Depository Receipts，简称“GDR”），有望成为

沪伦通正式启航以来保险第一单，实现沪、港、伦三地上市。 

沪伦通是上交所与伦交所的互联互通机制，包括东西两个业务方

向。东向业务是指伦交所上市公司在上交所主板上市中国存托凭证。

此次中国太保发行 GDR，属于西向业务。公司在披露公告中表示，“为

响应上海国资国企综合改革政策、支持上海国际金融中心建设，进一

步优化公司股权结构、提升公司治理水平、推进公司国际化布局，拟

发行 GDR并申请在伦敦证券交易所挂牌上市。”拟发行的 GDR将以新增

发的 A股股票作为基础证券，新增基础证券 A股股票不超过 6.29亿股，

不超过本次发行前公司 A 股股票数量的 10%，募集资金将用于稳步推

进公司国际化布局及补充资本金。 
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中国太保拟发行 GDR 并在伦交所上市有关问答 

1.目前偿付能力充足的情况下，公司为什么发行GDR？  

答：从公司发展的历史阶段来看，此次发行GDR有着重要的战略意义。

中国太保历经2007年A股上市、2009年H股上市、2012年H股定增，我们在资

本市场上的每一步都为公司实现新发展奠定了坚实基础。新一届董事会确立

了“成为行业健康稳定发展的引领者”愿景，目前正在全力推动“转型2.0”。

在深化国资国企改革、上海国际金融中心建设积极推进的大背景下，发行GDR

也将成为实现公司长远发展战略的有效支撑。 

一是优化公司股权结构，提升公司治理水平。公司将以本次伦交所发行

GDR为契机，在全球范围内进一步丰富股东构成，提升长线机构投资者占比，

实现更为均衡、多元的股权结构。公司也将借此机会，积极引入具备行业经

验或全球影响力的战略投资者，加强战略合作，优化董事会成员结构，提升

董事会专业决策能力，持续改善公司治理水平。 

二是提升公司全球影响力，稳步推进国际化布局。本次GDR发行完成后，

公司将实现沪、港、伦三地上市，加长公司股票在全球市场的每日交易时段，

提升公司在全球资本市场的影响力。同时，公司将借助本次GDR发行的契机，

拓宽与全球投资者直接对话的渠道，搭建境外美元资金募集平台，稳步推进

国际化布局。 

从公司发展的外部环境来看，目前GDR发行环境已基本成熟，我们希望

把握有利的政策窗口期。2019年6月，沪伦通正式通航，境内外GDR相关规则

均已明确，发行及存续过程中涉及的存托、转换、交易等支持系统也已到位。 

 

2.公司本次GDR发行比例和价格（或相对于A股折价）是多少？ 

答：关于发行比例：在2018年年度股东大会审议通过的发行新股一般性

授权框架下，本次发行的GDR所代表的新增基础证券A股股票不超过

628,670,000股（包括因行使超额配售权而发行的GDR所代表的A股股票（如

有）），不超过本次发行前公司A股股本的10%。若公司股票在本次发行董事

会决议日至发行日期间发生送股、资本公积金转增股本或配股等除权行为，

则本次发行GDR所代表的新增基础证券A股股票的数量将按照相关规定进行

相应调整。最终发行数量提请股东大会授权董事会或董事会授权人士根据法

律规定、监管机构批准及市场情况确定。 

关于发行价格：本次发行价格按照GDR与A股股票转换率计算后的金额将

满足适用的法律法规及香港上市规则的规定。在决定发行价格的过程中，我

们会充分考虑公司现有股东利益、投资者接受能力以及发行风险等情况，具

体要遵照国际惯例和《沪伦通监管规定（试行）》等相关监管要求，通过订

单需求和簿记建档，根据发行时境内外资本市场情况确定。公司目前基本面

良好，有信心实现合理的发行价格。 

 

3.预计此次GDR什么时间能够完成发行？  

答：公司将在股东大会决议有效期内选择适当的时机和发行窗口完成本

次发行上市，具体发行时间将由股东大会授权董事会或董事会授权人士根据

境内外资本市场状况和境内外监管部门审批进展情况决定。 

关于“股东大会决议有效期”，董事会已审议并同意公司本次发行上市

的相关决议有效期为该等决议经公司股东大会审议通过之日起十二个月。该
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议案尚需提交公司股东大会以特别表决事项方式审议。公司将综合考虑各方

面因素，选择适当的窗口期完成发行。 

 

4.募集资金的用途有何安排？公告中提到推进国际化布局，具体计划

是什么？ 

答：如9月24日披露的股东大会通函，公司本次发行GDR募集的资金将在

扣除发行费用后，用于稳步推进公司国际化布局及补充资本金。 

公司希望借助本次GDR发行的契机，稳步推进国际化布局，把握国际背

景下的资本运作和业务拓展机会。我们目前正在关注全球市场机遇，未来一

方面可能考虑在发达国家成熟市场拓展业务，另一方面也会积极关注及考虑

适时把握增速快、潜力大的新兴市场布局机会，服务于一带一路等国家战略。 

公司如未来有境外并购/投资计划，将围绕保险主业，审慎选择契合公

司战略发展需要、协同效应广阔的优质标的，并严格遵守中国和标的当地有

关法律法规的规定以及内部公司治理要求，支持公司业务目标和使股东价值

最大化。截至目前，公司尚未有任何需进行披露的潜在并购/投资计划。未

来如有重要资本运作安排，公司会依法合规及时披露。 

 

5.GDR与A/H股票的区别在哪里？认购公司GDR和直接在二级市场购入

公司A/H股股票相比有何优劣势？ 

答：GDR全称为全球存托凭证。存托凭证是公司股票的一种凭证，通常

在公司本国市场以外的交易所发行和交易。中国太保此次发行的GDR是以境

内A股股票为基础证券的存托凭证，在伦敦证券交易所上市交易。中国太保A

股和H股则是公司在上海证券交易所和香港证券交易所分别发行交易的股票。 

相比于A股和H股，GDR有如下几项主要不同点： 

1）此次中国太保拟在伦敦证券交易所发行的GDR以美元计价，不同于A

股的人民币计价和H股的港币计价； 

2）此次中国太保GDR拟在全球范围内进行发售，认购对象限于符合境内

外相关监管规则的合格投资者，与A股境内市场为主的投资者群体以及H股的

投资者群体均有一定的区别； 

3）此次中国太保GDR发行上市后，其交易时段为英国当地股票市场交易

时段，与A/H股的亚洲交易时段有所不同； 

4）此次中国太保拟发行的GDR在上市之日起120天的锁定期结束后，GDR

投资者可在符合中国境内外监管要求的情况下，视自身需要将GDR与基础证

券中国太保A股股票进行转换并在上海证券交易所出售； 

5）GDR持有人享有的股东权利依据市场惯例将在存托协议中相应约定，

亦在GDR招股说明书中予以披露。 

投资者可视自身需要和偏好选择投资中国太保的A股、H股或GDR，与中

国太保结成长期利益共同体，分享公司的发展成果。 

 

6.公司如何看待发行GDR对ROE及每股收益摊薄的影响？ 

答：公司此次GDR发行是新融资，在不考虑资金后续使用的情况下，在

财务数字上的确会带来短期EPS和ROE的摊薄。但对新募集资金的有效使用将

能够为公司带来新的利润贡献，进而提高EPS和ROE，因此发行对于ROE和EPS

的影响是综合的，而非简单的静态摊薄效应。基于此次发行，公司将从多方

面采取措施合理配置资金，提升资金使用效率，积极推进公司国际化布局，
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通过多种手段高效运用GDR发行新募集的资金，以最大程度实现对EPS和ROE

的提振。 

 

7.发行GDR之后公司资本实力进一步增强，未来股东分红水平是否会发

生变化？ 

答：公司重视对投资者的合理投资回报，一贯采取稳定持续增长的分红

政策，在提升公司价值的同时，提升股东的回报。上市以来，公司的分红额

总体保持持续稳定增长。在2019年中期业绩发布中，我们首次披露了营运利

润，以更好地反映公司长期经营的特点。未来我们在确定分红水平时，将逐

步转向以营运利润为基础，同时综合考虑净利润和偿付能力等因素。总体上，

我们有信心保持稳定的分红水平，与投资者分享公司发展成果。 


